
• Die von D-F vorgeschlagene Schrumpfsteuer ist 
an sich nicht falsch.

• Ca. 40 Länder haben so eine Steuer.

• Aber ihr fehlt das progressive Potential, das in 
der ursprünglichen Version steckte: 
- regulatorische Wirkung
- substantielle Einnahmen zur Finanzierung
öffentlicher Güter.

. 



Aber selbst die Schrumpfsteuer 
ist noch nicht sicher 

1. Verhandlungsrahmen unklar:  ECP?  EU27?

2. Falls EU27: Hanseatic League gegen FTT
Hanseatic League anti €-zonenbudget

3. Falls ECP:   - Belgischer Absprung wieder akut

4. Macron für EU-27

5. Effekte des BREXIT unvorhersehbar



Die französische Aktiensteuer

• Nur Unternehmen mit juristischem Sitz in Frkr.

• Unternehmen ab 1 Mrd. € Börsenwert 

• nur Käufer zahlt

• nur Handel in Frankreich (Sitzlandprinzip)

• Steuersatz: 0,3%

• Einnahmen 2015: 1,06 Mrd. €
Einnahmen 2016: 0,95 Mrd. €

• Erhebung nach Zahlungsausgleich (Netting)

• Verwendung: 50% für frz. EZ-budget (Global Fund)

PeWa WEED

98% der Umsätze ausgenommen



Bei der Verstärkten Zusammenarbeit hingegen war 
man sich einig über folgendes: 

- Die meisten Derivate drin 

- Käufer und Verkäufer zahlen

- Kombination von Ausgabe- & Sitzlandprinzip 

- Kein Netting – Einzeltransaktion besteuert

- Substantielle Einnahmen

PeWa WEED
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Table 5-4  
Tax revenue without government bonds for Germany, France, Italy, and Austria 

 

A period (.) is used within a number to separate 000, while a comma (,) serves as the decimal mark. Tax rates and scenarios as defined in Table 4-4. Source: DIW Berlin own calculations based on 
data from FESE, WFE, BIS 2013 Triennial Report and statistical releases, ECB, World Bank, IMF CPIS statistics, Euronext, Eurex, LSE, national financial agencies, and SIFMA. Tax revenue is expressed 
in billion EUR up to 2 decimal places. Therefore, amounts below 5 million EUR are rounded down and appear as 0,00 billion EUR. Due to Excel’s rounding function, the amounts that appear here 
are not necessarily factored into the corresponding totals. Source: Own calculation of DIW Berlin 

Without govenment bonds
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Securities 2.487,2 2,70 3,17 3,17 2.549,6 2,76 3,25 3,25 1.286,6 1,39 1,64 1,64 197,5 0,21 0,25 0,25

Equity shares 1.804,9 1,96 2,30 2,30 1.918,0 2,08 2,45 2,45 1.091,6 1,18 1,39 1,39 125,6 0,14 0,16 0,16

Bonds 682,3 0,74 0,87 0,87 631,6 0,68 0,81 0,81 195,0 0,21 0,25 0,25 71,9 0,08 0,09 0,09

Exchange traded derivatives 173.970,5 6,71 26,85 13,42 116.384,7 4,49 17,96 8,98 8.745,4 0,34 1,35 0,67 3.648,2 0,14 0,56 0,28

Equity options 5.433,2 0,21 0,84 0,42 1.446,8 0,06 0,22 0,11 226,3 0,01 0,03 0,02 89,8 0,00 0,01 0,01

Equity futures 4.226,4 0,16 0,65 0,33 1.732,9 0,07 0,27 0,13 227,3 0,01 0,04 0,02 186,8 0,01 0,03 0,01

Securitized derivatives 44,3 0,00 0,01 0,00 7,1 0,00 0,00 0,00 1,0 0,00 0,00 0,00 0,5 0,00 0,00 0,00

Interest rate derivatives-options 27.087,8 1,05 4,18 2,09 31.034,0 1,20 4,79 2,39 1.890,6 0,07 0,29 0,15 703,1 0,03 0,11 0,05

Interest rate derivatives-futures 135.998,8 5,25 20,99 10,49 80.936,9 3,12 12,49 6,24 6.033,3 0,23 0,93 0,47 2.556,8 0,10 0,39 0,20

Commodity options 47,3 0,00 0,01 0,00 46,3 0,00 0,01 0,00 15,9 0,00 0,00 0,00 5,2 0,00 0,00 0,00

Commodity futures 1.125,3 0,04 0,17 0,09 1.173,3 0,05 0,18 0,09 348,6 0,01 0,05 0,03 105,2 0,00 0,02 0,01

Currency options 5,1 0,00 0,00 0,00 5,2 0,00 0,00 0,00 1,7 0,00 0,00 0,00 0,7 0,00 0,00 0,00

Currency futures 2,3 0,00 0,00 0,00 2,2 0,00 0,00 0,00 0,7 0,00 0,00 0,00 0,2 0,00 0,00 0,00

Derivatives OTC 54.582,4 1,45 5,80 2,90 77.491,0 2,22 8,89 4,44 15.006,2 0,42 1,68 0,84 4.460,1 0,10 0,40 0,20

Interest rate derivatives (IR-D) 25.196,7 1,03 4,11 2,05 41.132,9 1,68 6,70 3,35 7.644,0 0,31 1,25 0,62 1.414,3 0,06 0,23 0,12

*Forward

*Swaps

*Options and other IR-D

FX-derivatives

*Forward 3.656,5 0,05 0,18 0,09 4.112,8 0,05 0,21 0,10 992,9 0,01 0,05 0,03 630,2 0,01 0,03 0,02

*Currency swaps 429,8 0,01 0,02 0,01 784,2 0,01 0,04 0,02 93,1 0,00 0,00 0,00 50,4 0,00 0,00 0,00

*Foreign exchange swaps 23.428,4 0,30 1,18 0,59 29.322,9 0,37 1,48 0,74 5.763,6 0,07 0,29 0,15 2.204,6 0,03 0,11 0,06

*Options 1.871,1 0,02 0,09 0,05 2.138,1 0,03 0,11 0,05 512,6 0,01 0,03 0,01 160,5 0,00 0,01 0,00

CDS (5,12 % of the OTC IR-D) 1.290,1 0,05 0,21 0,11 2.106,0 0,09 0,34 0,17 391,4 0,02 0,06 0,03 72,4 0,00 0,01 0,01

Derivatives in total 229.843,0 8,16 32,65 16,32 195.981,7 6,71 26,85 13,42 24.142,9 0,76 3,03 1,52 8.180,8 0,24 0,96 0,48

All instruments 232.330,2 10,86 35,82 19,50 198.531,4 9,47 30,10 16,67 25.429,6 2,15 4,67 3,16 8.378,3 0,45 1,21 0,73

Italy AustriaFranceGermany

Daraus ergibt sich folgende Einnahmeschätzung 
(DIW 2015)



Das heißt
Einnahmeerwartung für Deutschland 

im Vergleich:

Vorgeschlagenes Modell: 
ca. 1 Mrd. €

Das Modell aus der 
„Verstärkten Zusammenarbeit“  

ca. 12 Mrd.



Hinzu kommt:

• Umsetzungswahrscheinlichkeit des deutsch-
französischen Vorschlags gering

• Die Einnahmen gehen nicht in die 
Bekämpfung von Armut und Klimawandel-
Folgen

• Die Finanzindustrie, Hauptverantwortlicher
der Weltfinanzkrise 2008, wird geschont, die 
Realwirtschaft belastet

 Ohne uns! Tschüss bis zur nächsten Krise!


